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Kreditausfallrisiko
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Downturn LGD

Basel II Framework Document 2004; § 468:
LGD parameters must reflect economic downturn

conditions where necessary to capture the relevant risks.

Guidance on § 468, July 2005:
• Identification of appropriate downturn conditions for each

supervisory asset class within each jurisdiction
• Identification of adverse dependencies, if any, between

default rates and recovery rates
• Incorporation of adverse dependencies, if identified, 

between default rates and recovery rates so as to produce
LGD parameters for the bank´s exposures consistent with
identified downturn conditions
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54.000 als ausgefallen eingestufte Leasing-
Verträge im Zeitraum 1993 - 2004

100,00100,0053.944Gesamt

11,0211,025.942Sonstige

6,583.551andere Maschinen

1,16628Werkzeugmaschinen

0,60321Kunststoffverarbeitung

0,86465Druckmaschinen

2,351.265Baumaschinen

11,556.230Maschinen

35,6019.205IKT

7,504.045Nutzfahrzeuge

2,791.506Flotte

31,5417.016PKW

41,8322.567Fahrzeuge

Anteil in %Anzahl VerträgeObjektklasse
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54.000 als ausgefallen eingestufte Leasing-
Verträge im Zeitraum 1993 - 2004

100,0053.944Gesamt

0,482612004

8,104.3712003

13,127.0782002

9,495.1212001

7,734.1692000

6,803.6681999

6,913.7291998

8,514.5931997

9,935.3551996

9,855.3121995

9,735.2511994

9,345.0361993

Anteil in %Anzahl ausgefallener KontrakteAusfalljahr
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Reperforming Contracts

26,7914.45439.49053.944Gesamt

39,132.3253.6175.942Sonstige

20,711.2904.9406.230Maschinen

26,165.02414.18119.205IKT

25,775.81516.75222.567Fahrzeuge

resurrection
rate  in %

reperforming
contracts

endgültig 
ausgefallen

Anzahl an 
VerträgenObjektklasse

Ausfallereignis: Zahlungsrückstand ca. 60 Tage

hohe Anzahl an reperforming contracts
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LGD von Leasingverträgen

LGD = 1 −−−− Recovery Rate
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45.1% 23.2% 31.7%

47.6% 42.0% 10.5%

58.5% 26.9% 14.6%

63.3% 20.5% 16.3%

54.5% 28.1% 17.4%

61.7% 15.7% 22.6%

55.8% 16.0% 28.3%

43.5% 25.5% 31.0%

47.4% 12.5% 40.1%

15.7% 22.5% 61.8%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Gesamt

Werkzeugmaschinen

Kunststoffmaschinen

Nutzfahrzeuge

Baumaschinen

PKW

Flotte

sonstige Objekte

Druckmaschinen

IKT

Verwertungserlöse Zahlungseingänge LGD vor Kosten

Recovery Rates und LGD´s verschiedener 
Objektkategorien (long-run-default-weighted average)
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Häufigkeitsverteilung der LGD-Werte
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Einflussgrößen auf den LGD
(nur Verwertungserlöse)

INS Wachstum der Insolvenzrate

*IBE Ifo- Index der Geschäfts-
erwartungen

**IBS Ifo-Geschäftsklimaindex

****INV Wachstum Ausrüstungs-
investitionen

***DD downturn dummy = neg. BIP-Rate 
in drei aufeinanderfolgenden Quartalen

BIP reales Wachstum BIP

MaschinenIKTFahrzeuge

Univariate lineare Regression basierend auf Quartalsdaten;

*, **, ***: signifikanter Einfluss auf einem Konfidenzniveau von 90 %, 95 %, 99 %
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Einflussgrößen auf den LGD
(Gesamt-LGD)

*INS Wachstum der Insolvenzrate

IBE Ifo- Index der Geschäfts-
erwartungen

***IBS Ifo-Geschäftsklimaindex

*INV Wachstum Ausrüstungs-
investitionen

*****DD downturn dummy = neg. BIP-Rate 
in drei aufeinanderfolgenden Quartalen

BIP reales Wachstum BIP

MaschinenIKTFahrzeuge

Univariate lineare Regression basierend auf Quartalsdaten;

*, **, ***: signifikanter Einfluss auf einem Konfidenzniveau von 90 %, 95 %, 99 %
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Einflussgrößen auf die resurrection rate
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Bestimmung von Downturn-LGD´s
am Beispiel von Fahrzeugen

LGD x xβ β β= + ⋅ + ⋅0 1 1 2 2
ˆ ˆ ˆ* % %

long-run-default-weighted average: 20,33 %

28,66
24,65
25,92

28,77
25,49
26,21

28,97
25,97
27,53

IBS.DD
IBS.INV
IBS.INS

28,16
22,05
24,14
21,82

28,16
24,11
24,27
22,08

28,16
24,90
24,51
23,77

DD
INV
IBS
INS

q0,1q0,05Worst CaseRisikofaktor
Realisation des Risikofaktors

Downturn-LGD (%)


